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1. RELATORIO DE GESTAO



1. Introducao

a. ldentificagao do Fundo

O Fundo de Capital de Risco Golden Venture Capital, adiante designado por Fundo ou FCR, & um Fundo de
Capital de Risco gerido pela Green One Capital — Sociedade de Capital de Risco, S A. cujo registo foi aprovado
pela CMVM no dia 24 de janeiro de 2019, com o numero de registo 1536.

O FCR tem por objeto a aquisicao de instrumenios de capital proprio € instrumentos de capital alheio em
sociedades com elevado potencial de desenvolvimento, como forma de beneficiar da respetiva valorizagao,
em todo o seu ciclo de vida (arranque e Criacao ou expanséo), e tera a duracao inicial prevista de 6 (seis) anos
a contar da data da sua constituigdo (30 de julho de 2019, correspondente a primeira realizacdo de capital do
Fundo).

De refenr ainda que o Fundo & um patrimonio adtonomo &, como tal, ndo responde pelas dividas dos
Participantes, da Entidade Gestora ou de outros fundos por esta geridos.

b, Ambiente macroeconémico em 2022

As perspefivas para a area do euro deterioraram-se um pouco, com um crescimento mais fraco e uma inflagéo
mais elevada e persistente do que ¢ considerado nas projecoes macroeconémicas de setembro de 2022.

0 crescimento econémice foi mais forte durante o verao do que o anteriormente esperado, devido ao impulso
da atividade no setor dos servicos, decorrente da reabertura da economia e das medidas de apoio estatal.

Contudo, a atual crise energética, a inflagéo alta, a incerteza elevada, 0 abrandamento mundial e as condigoes
de financiamento mais restritivas estdo a travar a atividade economica e ja provocaram uma queda acentuada
do crescimento real do produto interno bruto (PIB) no terceiro trimestre de 2022

Os especialistas esperam agora uma recessao de curta duracdo e pouco profunda na area do euro na
passagem para 2023. Com as consequéncias economicas da guerra na Ucrania a manifestarem-se e a
alimentar as fortes pressoes inflacionistas, a confianca dos consumidores e das empresas manteve-se fraca,
estando o rendimento disponivel real a ser erodido e a escalada das pressdes sobre os custos a resiringir a
producdo, especialmente nos setores com grande consumo energetico.

Espera-se que as repercussbes economicas negativas sejam parcialmente mitigadas por medidas de politica
orgamental. Além disso, os niveis elevados de existéncias de gas natural & os esforgos em Curso para reduzir
a procura de gés russo e substitui-lo por fontes alternativas implicam que se espera que a area do euro evite
cortes obrigatorios da produgéo relacionados com os produtos energéticos ao longo do horizonte de projecao,
ainda que os riscos de perturbacbes do aprovisionamento energetico permanegam elevados, em particular
para o inverno de 2023/2024.

No médio prazo, com o reequilibrio do mercado de produtos energéticos, espera-se uma diminuicéo da
incerteza e uma melhoria dos rendimentos reais, Consequentemente, devera verificar-se uma retoma do
crescimento econémico. apoiado também pelo fortalecimento da procura exlema e pela resolugdo dos

remanescentes estrangulamentios da oferta, ainda que as condicbes de financiamento sejam menocs
favoravels.

O mercado de trabalho devera manter-se relativamente resiliente a ligeira recessao que se aproxima, refletindo
a retencao de trabalhadores num contexto de escassez ainda significativa de méo de obra. De um modo geral,
espera-se que 0 crescimento real médio anual do PIB abrande pronunciadamente, de 3,4% em 2022 para
0,5% em 2023, recuperando depois para 1,9% em 2024 e 1,8% em 2025.

Em comparacao com as projecoes de setembro de 2022, as perspetivas para o crescimento do PIB foram
revistas em alta em 0,3 pontos percentuais para 2022 — devido a surpresas positivas durante o verdo — e
revistas em baixa em 0.4 pontos percentuais para 2023, mantendo-se Inalteradas para 2024.



¢ Aeconomia portuguesa

A economia portuguesa devera crescer 1,5% em 2023, apés 6,8% em 2022, expandindo-se a um ritmo proximo
de 2% em 2024 e 2025, A inflagéo atinge 8,1% em 2022, reduzindo-se gradualmente para 5,8% em 2023,
3,3% em 2024 e 2,1% em 2025, Face as projecdes de junho, o crescimento do PIB & revisto em alta em 2022
e em baixa em 2023, enquanto a in flacioeataxae desemprego séo mais elevadas em todo o horizonte.

A recuperagio econdmica iniciada a partir do segundo trimestre de 2020 tem sido mais forte e rapida do que
0 projetado, incluindo o emprego. Em 2025, a atividade econdmica e o emprego situam-se, respetivamente,
1,1% e 1,7% acima da trajetoria projetada no final de 2019,

A inflagio elevada tem impacto negativo sobre a atividade e o rendimento, sobretudo para as familias de
menores recursos. A subida acentuada da inflacdo na 4rea do eurc e a sua persisténcia levaram o Conselho
do Banco Central Europeu (BCE) a iniciar um processo de normalizacéo da politica monetaria.

Os aumentos das taxas de juro de politica tém-se repercutido no custo de financiamento das empresas e
familias, o que contribui para conter as pressées inflacionistas. A diminuicgo da inflacéo & essencial para a
recuperacéo do poder de compra das familias e para suportar uma retoma da atividade em contexto de menor
incerteza, A perda de termos de froca induzida pela subida dos precos de importacéo das matérias-primas
energéticas constitui uma perda de rendimento real da economia que deve ser assumida e partilhada por todos
05 agentes.

E importante que os aumentos de salérios e margens de lucro sejam consistentes com um quadro de
estabilidade de precos, contribuindo para evitar pressoes inflacionistas e preservar a competitividade externa.
Assim. a politica monetaria & necessario juntar o esforco dos restantes setores institucionais —administracbes
publicas, empresas e familias — para que o processo inflacionista seja invertido e limitado no tempo. Neste
contexto, um estimulo orcamental generalizado nao seria desejavel. Em 2022, o défice orcamental diminuiu e
situa-se abaixo da média da area do euro. A divida ptiblica em percentagem do PIB, embora elevada, manteve
uma trajetéria descendente. Projeta-se que esta evolucio favoravel prossiga nos préximos anos, devendo este
racio atingir valores inferiores a 100% no horizonte de projecac.

O crescimento da economia em 2022 revelou-se mais robusto do que o projetado em junho. Nos proximos
meses, o enquadramento internacional e financeiro mais desfavoravel, g manutencao da confianca em valores
muito baixos, bem como a subida da inflacdo e o seu impacto sobre o poder de compra das familias, implicam
um crescimento da atividade em 2023 inferior ao entio projetado.

O crescimento baixo e a persisténcia das pressdes inflacionistas criam desafios Importantes a conducéo das
politicas econdmicas. A situacao atual reflete, em larga medida, uma perda de termos de troca em 2021-22
que assume no caso portugués e, em termos acumulados, uma magnitude sem precedente nas duas (ltimas
décadas. Esta evolugao traduz-se numa perda de rendimento real da economia que deve ser partilhada por
todos os agentes. Nesse contexto, & importante a coordenagao das expetativas em torno do objetivo de
estabilidade de precos do BCE, assegurando que os aumentos dos saldrios e das margens das empresas nao
geram pressdes inflacionistas persistentes. com consequéncias negativas para a competitividade e a
estabilidade macroeconémica.

A reducdo da inflagdo & responsabilidade primordial da politica monetaria, mas deve envolver a coordenagio
dos varios agentes econémicos — administragdes publicas, empresas e familias. A experiéncia de
coordenagéo que ocorreu na crise pandémica & demonstrativa dos beneficios que pode trazer a sociedade. A
normalizagao da politica monetéria na area do euro devera prosseguir, com o aumento das taxas de juro para
valores neutrais, de forma a conter as pressdes sobre os precos e manter ancoradas as expetativas de
inflac&o. As empresas e as familias estdo atualmente mais bem preparadas para enfrentar um enquadramento
mais adverso do que na crise das dividas soberanas, mas a exposicéo ao impacto dos chogues recentes &
diferenciada.

Neste contexto, as medidas de apoio que possam ser necessarias deverao ser focadas nos segmentos mais

vulnerdveis — evitando um estimulo orcamental generalizado sobre a procura que reforgaria as pressoes
inflacionistas — e ser temporarias, de forma a preservar a sustentabilidade orcamental. A médio e longo prazo,
a capacidade de crescimento da economia portuguesa & limitada por obstaculos estruturais associados. em
particular, 4 evolugéo demografica desfavoravel.
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Esta evolucao, que urge alterar, torna crucial que se mantenha a aposta no aumento das qualificacoes e da

participagao no mercado de trabalho, A utilizag@o efetiva e eficaz dos fundos do PRR e a implementacao das
reformas previstas — com destague para a melhoria da eficiéncia da administracao publica & a reducao dos
custos de contexto — contribuirdo para aumentar o stock de capital e a8 produtividade da economia,
possibilitando ganhos de crescimento potencial.

i ATIVIDADE DO FUNDO EM 2022

ALV e e —————

a. Momentos-Chave

Durante o ano de 2022 o Fundo manteve o seu capital subserito, num total de £11.200.000,00 de capital
realizado, respeitante a 29 subscritores.

O ano ficou ainda marcado, pela procura ativa de novos investimentos, e pelo segundo investimento do Fundo,
ja em junho de 2022, com a aquisicéo de quotas da Sociedade Coporgest Prime, bem como & realizagao de
suprimentos por parte do Fundo Golden, num total de €2.090.500, ficado o Fundo com uma participagao de
74% da sociedade.

Adicionalmente, ja em dezembro, o Fundo Golden realizou 0 seu primeiro desinvestimento, tendo vendido a
sua posi¢ao de 56.80% na participada Palmeiras Premium, & Coporgest SA.

b. Investimento e Carteira

O Fundo tem a duraco de 6 anos, sendo prorrogavel por um ou mais periodos ndo superiores a 2 anos.
Conforme se encontra também definido no Regulamento de gestdo, o periodo de subscricéo terminara em 24
janeiro 2024.

No que respeita ao periodo de investimento termina a 31 de julho de 2024.

Nesse sentido, na data de elaboragéo deste Relatorio, 0 Fundo encontra-se em discussdes no sentido de
efetuar novos investimentos em sociedades que desenvolvam projetos imobiliarios, conforme estipulado no
Regulamento de gestao.

A 31 de Dezembro de 2022 o Fundo detinha as seguintes participacoes em carteira:
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Custos
Custo com a remuneracdo da Entidade Gestora 107 917
Comissdo de Gestdo 107 917
Custo com obrigagdes regulatorias 22481
Comissao de Depdsito (Novo Banco $A) 20 000
Taxas de supervisio CMVM 2481
Outros 36773
Servicos juridicos 22 DE
Trabalhos especializados
Auditor 14 760
Qutros
|Custos Totais 167 170

A 31 de dezembro de 2022, o Valor Liquido Global do Fundo (VLGF), ou Net Asset Value (NAV) era de €
10.970.483,83, correspondente a uma valorizagéo de € 48 975,42 por UP.

d. Perspetivas de Futuro

A equipa de gestdo do Fundo continua a trabalhar ativamente na pesquisa e analise de potenciais
investimentos que encaixem na sua politica de investimentos. Em termos concretos, a equipa de gestio tem
como obijetivo realizar e concluir ainda durante o ano de 2023 negociacdes para investimento em mais alvos,
Oportunamente poder&o ser partilhados detalhes com os participantes sobre tais potenciais investimentos.

Importa realgar, contudo, gue o facto de se néo se esperarem volatilidades significativas no valor das UP, isso
ndo implica que néo se verifiquem penalizacées no seu valor a longo prazo em resultado de eventuais
condicdes econdmicas e de negocio desfavoraveis, Estas sao, alias, sempre uma possibilidade em qualquer
mercado, empresa ou negdcio, em qualquer momento da historia.

e. Eventos Subsequentes

A data de concluso deste relatério, e devido as atuais circunstancias, o Conselho de Administracéo da
Sociedade Gestora, encontra-se a acompanhar, de forma atenta o desenrolar da atual situacao de conflito na
Uerania, bem como toda a instabilidade geopolitica e as suas possiveis repercussées que podera vir a ter na
economia a nivel nacional e mundial, que, nesta data, ainda nao séo possiveis antecipar com fiabilidade. Este
efeito podera vir a ter repercussées sobre a atividade do Fundo, dependendo da evolugao que esta situacéo
venha a ter no futuro.

PROPOSTA DE APLICAGAO DOS RESULTADOS



O Conselho de Administragéo propoe a Assembleia de Participantes, que © resultado liquido negativo de
1.007.355 EUR seja aplicado na rubrica de Resultados Transitados
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BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

Valores expressos em suros

ATIVC Notas 2022 2021
ATIVO NAO CORRENTE
Outras investimantos f nanceiros 5 2.090.500 7.992 562
Crééditos areceber 8 5628 693 -
Total ativo nde corrente 7.719 193 7.992.562
ATIVO CORRENTE
Qutras créditos a recebar 6 222773 236.895
Calxa e depasitos bancarios 4 2.262.187 3.802 054
Total ativo corrente 2.484 960 4.040,949
Total ativo 10.204.153 12.033.511
C2PITAL PROPRIO E PASSIVO Notas 2022 2021
CAPITAL PROPRIO
Capital subscrito 7 11.200.000 11.200.000
Resultados transitades 777.838 (259.712)
Resultado liquido do perioda {1.835.149) 1.037.550
Total capital proprio 10,142,689 11 977 838
PASSIVO
PASSIVO CORRENTE
Fornecedores 8 15491 431
Outras dividas a pagar 9 46273 33.476
Outros passivos financeiros 5 - 21,766
Total passivo corrente 61464 $5.673
Total passive 651.464 55‘673K
Total capital proprio e passivo 10,204,153 12.033.511

As notas anexas fazem parte das demonstragfes financeiras a 31 de Dezembro de 2022

Conselho de Administragio da Sociedade Gestora Contabilista Certificado
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS POR NATUREZA DOS PERIODOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

Valores expressos em euros

RENDIMENTOS E GASTOS Motas 2022 2021

Fornecimentos ¢ sarvigos externos 10 (167.170) (158.200)

Aumentos / raducdes de fusto valor % (1.050.284) 1.050284

Qutros gaslos 1 (830.275) {2.482)

Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos (2,047.729) 889.602
Imparidade de investimentos depracidveis/amortizévals (perdas / roversses) -

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) (2.047.729) 889,607

Jures e randimentos similares obtidos 12 212,580 147 948
Juros e gastos simflaras suportados -

Resultado antes de impostos (1.835.148) 1,037,550

Imposto sobre o rendimento do exercicio » &

Resultado liquido do exercicio (1.835.149) 1.037.550

As notas anexas fazem parte das demonsiragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2022

Conselho de Administragao da Sociedade Gestora
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS PERIODOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

Valores expressos em euros

2022 2021
FLUXOS DE CAIXADAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de clientes . .
Pagamentos a loinecedores (142.004) (175.469)
Pagamentos ao pessoal 3 a
Caixa gerada pelas operagées (142 094) (175.469)
Outros recebimentos/pagamentos . -
Fluxos das atividades operacionais [1] (142 094) (175 469)
FLUXOS DE CAIXADAS ATIVIDADES DE INVESTIM ENTO
Pagamentos respeitantes a;
Investimentos financeiros (2.999.858) (1.022.400)
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 1.363.200 -
Juros e rendimentos similaras 238 895 -
Fluxos das atividades de investimento [2] (1.397.773) (1.022.400)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANGIAMENTO:
Recebimentos provinientes de:
Realizagao de capital e autres instrumentos de capital proprio - -
Fluxas das atividades de financiamento [3] - -
Variagéo de caixa e seus equivalentes [4]=[1}+ [21+[3] (1.539.867) {1.197.869) I
Efeito das diferen¢as de cambio . .
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio (Nota 4) 3.802.054 4,999.923
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio (Nota 4) 2.262.187 - 3.802.054

As notas anexas fazem parte das demonstracdes financeiras a 31 de Dezembro de 2022

Conselho de Administragao da Sociedade Gestora Contabilista Certificado
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DEMONSTRACAO DAS ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO DOS PERIODOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021

Valores expressos em euros

Resultado Total do
Capital Resultados liguido do captal
transilados axercicio préprio
Saldos em 31 de dezembro de 2020 11,200.000 (169.112) (90.600) 10.940.288
Resuitado liquido do periodo 1.037.550 1.037 550
Aplicagio de resultados (90.600) 90.600
Operagbes comdetentores de capital no periodo
Subsericio do capital - - - -
Saldos em 21 de dezembro de 2021 11.200.000 (2598.712) 1.037.550 11.977.8638
Resultado liguido do periodo {1.835.149) (1 835.149)
Aplicagio de resultados 1,037 550 (1.037.550) o
Saldos em 31 de dezembro de 2022 11.200.000 777 833 (1835149) 10142689

As notas anexas fazem parte das demonstragées financeiras a 31 de Dezembro de 2022

Conselho de Administracio da Sociedade Gestora Contabilista Certificado
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NOTAS ANEXAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE
2022 E 2021

1. NOTA INTRODUTORIA

O Fundo de Capital de Risco Galden Venture Capital, adiante designado por Fundo ou FCR, & gerido pela
Green One Capital - SCR. SA {anteriormente designada Optime Investments — Saciedade de Capital de Risco,
SA) g iniciou a atividade em 15 de julho de 2019, nos termos e de acordo coma Lein.® 18/2015, de 4 de margo
de 2016, posteriormente alterado pelo Docreto Lei n 0 56/2018, de 09 ds jutho, pelo Decreto-Lei n.? 144/2019,
de 23 de setembro, pela Lei n.° 26/2021, de 07 de julho e pelo Decreto-Lel n ® 72/2022, de 16 de agosto, que
aprovou o novo regime juridico do capital de risco e revogou o anterior Decreto-Let 1. 375/2007 de 8 de
novambro de 2007

O Fundo tem a duragédo de 6 (seis) anos a contar da data da sua constituicao, podendo a sua duragio ser
prorrogada por um ou mais periodos ndo superiores a 2 (dois) ancs, desde que obtida deliberagio favoravel
da Assembleia de Parlicipanies, com uma antecsdéncia de 6 (seis) meses em relagéio ao termo da duragao
do Fundo, e efetuadas as comunicacdes legalmente previstas.

O FCR tem por objeto a aquisigan de instrumentos de capital proprio e Instrumenios de capilal aiheio em
sociedades com elevade potencial de desenvolvimento, como forma de beneficiar da respetiva valorizacao,
em todo o seu ciclo de vida (arranque e criagéo ou expanséa),

O Fundo & um patriménio autonemo e, como tal, ndo responde pelas dividas dos Participantes, da Entidade
Gestora ou de outros fundos por esta gendos.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

a) Referercial contabilistico

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no quadro das dispasicdes em vigor em Portugal, em
conformidade com o Decreto- lei n® 158/2009, de 13 de Julho, alterado pelo Decreto-Lei n® 98/2015. de 2 de
Junho e alterado pelo Decreto-Lei n.° 144/2019 de 23 de setermbro de acorde com a estrutura conceptual,
normas contabilisticas e de relato financeiro ("NCRF") & normas interpretativas (“Ni") consignadas,
respelivamente, nos Avisos 8254/2015, 8256/2015 e 8258/2015, de 29 de Julho de 2015, os quais, no seu
conjunto constifuem o Sistema de Normalizacéo Contabilistico (“SNC") e atendendo as excecdes previstas no
Regulamento da CMVM n® 12/2005 alterado pelo regulamento da CMVM n © 5/2020, nomeadamente no que
diz respeito aos criterios valorimetricos dos inveslimentos em capital de risco e 4 sua apresentacéo no balango.
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3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

a) Bases de apresentacag

As demonstracbes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, a8
partir dos livros e registos contabilisticos do Fundo mantides de acordo com as Normas Contabilisticas e de
Relato Financeiro, bem como das disposigdes previstas no Regulamento da CMVM n® 12/2005 & no
Regulamento da CMYM n.® 3/2015, alterado pelos Regulamentos CMVM n © 52020 & n." 6/2020

b) Especializagéo dos exercicios

Os gastos e rendimentos s&o reconhecidos no periodo a que dizem respeito, de acordo com o principio da
especialzagdo de exercicios, independentemente da data/momento em que as transacdes sdo faturadas. Os
gastos e rendimentos cujo valor real nfo seja conhecldo sdo estimados,

Os gastos e rendimentos Imputaveis ao periodo corrente e cujas despesas e receltas apenas ocorrerao em
periodos fuluros, bem como as despesas e receitas que [@ ocorreram, mas que respeitam a pariodos fuluros
& que seran imputados acs resultados de cada um desses periodos, pelo valor que lhes corresponde, s&o
registados nas rubricas de diferimentos

(c) Umdades de Participacao

O valor da Unidade de Participacdio (UP) & calculado semestralmente. dividindo o valor liquido global do Fundo
(VLGF) pelo nimero de unidades de paricipagéo emitidas. O valor liquido global do Funde & apurado
deduzindo 3 soma dos valores que o integram a importancia dos encargos efelivas au pendentes Para o
calculo do valor global liguido do Fundo ndo é considerado o valor do capital nao realizado.

(d) Investimentos financeiros e outros instrumentos financeiros

As participagdes financeiras e oulros instrumentos financeiros sfo iniclalmente mensuradas ao valor de
aquisicio em conformidade com o n? 4 do Art® 4 do Regulamento da CMVM n° 3/2015, alterado pelos
Regulamentos da CMVM n.° 5/2020 e n ® 6/2020 e pelo metodo do justo valor decorridos 12 meses apos 2
sua aquisicao, exceto se durante os 12 meses se verificar uma alteracdo matenalmente relevante e estavel de
valor em relagdo ao valar de aguisicéo, caso em que a participagéo sera nesse momento valorizada ao justo
valor. Os rendimentos e gastos de justo valor resultantes da aplicac@o do metodo do justo valor para valorizar
as participacdes financeiras e outros instrumentos financeiros sao reconhecidos em resultados do exercicio.

Estas participactes sdo valorizadas de acordo com os principios e regras fixadas no referido no Regulamento
de Gestéo do Fundo. as quais s&o descritas de seguida:

1 No caso dos valores ndo negociados em mercado organizado, € aplicado o metodo do justo valor, atraves
de um dos seguintes critérios:

{a) Valor de aguisigdo,

(b) Transagbes materialmente relevantes, afetuadas nos nltimos doze meses face ao momento da
avaliac8o, assim consideradas as realizadas por entidades independentes do fundo de capital de
risco, da sociedade de capital de risco e da sociedade de investimento em capital de risco;

b
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{(£) Multiplos de sociedades comparavels, nomeadamente, em termos de setor de atividade,
dimenséao, alavancagem e rendibilidade:

{d) Fluxos de caixa descontados:

{e) Ultima valor patrimonial divulgado pela entidade responsavel pela gestdo quanto a participacées
em organismos de ihvestimento coletivo,

(f) Qutros internacionaimente reconhecidos. em situagées excecienais e devidamente fundamentadas
por escrito

2. Sempre que se recorra ao critério previsto na alinea (b) do numero 1, deve ser avaliada a existéncia de
factos ou circunstancias ocorridas apos a dala da transagdo que impliquem uma alteragéo no valor
considerado & data da avaliacédo.

3. Quando existam as transacées referidas na ailnea (b) do nimero 2, o respetivo valor é utilizado para avaliar
0s ativos de capital de risco

4. O valor de aquisicéo apenas pode ser usado nos 12 (doze) meses seguintes a data da aquisicéo

5. Os créditos e outros instrumentos com natureza de divida nao negociados em mercado organizado,
adquiridos ou concedidos no ambito de investimentos em capital de risco. sdo avaliados de acordo com a
metodologia prevista na alinea (d) do numero 2, tendo em cohsideragaa

(a) Qs prazos definides contratualmente,
(b) Os reembolsos de capital @ amartizacdes previstos:
(c) Alaxa de juro efetiva apurada tendo em consideracéo o seguinte:
1 As taxas de juro de mercado e o nsco de crédito do mutuario vigente a data; ou
il. A taxa de juro que seria aplicavel se o crédito fosse concedido na data da avaliagdo

6 Em situacdes excecionais e devidamente fundamentadas por escrito. a avaliagdo dos ativos referidos no
numero anterior pode ser realizada de acorde com o criténo do custo de aquisicéo, tendo em consideracéo:

(a) A quantia pela qual os créditos e outros Instrumentos com natureza de divida foram mensurados
no recenhecimento inlcial;

(b) Qs reembolsos de capital @ amortizagdes acumuladas,

{c) As quantias incobravais;

(d) As situacoss que passam ter um impacto matenal no valor, e
{e) A expeclativa de realizacéo

7 A avaliagdo dos instrumentos linanceiros negociadas em mercade organizadoe & realizada de acordo com o
disposto no n." 2 do artigo 30 ° e no artige 31.° do Regulamento da CMVM n © 2/2015 relativo a organismos
de ihvestimento coletivo (mobilidrics e imobiliarios ) e comercializagéo de fundos de penstes abertos de adeséo
individual, com as devidas adaptacoes.

8 O direito e a obrigacio de transacionar determinado ativo numa data futura (contrato a prazo) séo avaliados
e reconhecidos patrimonmalmente de acorde com os critérios previstos no nimero 2

o



(') " GREENONE

Contratos a prazo

O direito e a obrigagdo de transacionar determinade ativo numa data futura (contrato a prazo) séo
reconhecidos como ativos financeiros e passivos financeiros respetivamente
Considera-se um ativo financeiro, quando existe um direito contratual

(i) de receber dinheiro ou outro ativo financeiro de outra antidade: ou
{ii) de trocar ativos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade em condicdes que sejam
potencialmente favoravels para a entidade.
Considera-se um passivo financeiro. quando existe uma obrigacao contratual’
(i) de entregar dinheiro ou outro ativo financeiro a uma outra entidade, ou
{iv) de trocar ativos financeiros ou passivos financeiros comoutra entidade em candigdes que sem
potencialmente desfavoravels para a entidade

Uma entidade podera designar uma relagéo de cobertura entre um instrumento de cobertura e um instrumento
coberta de tal forma que se qualifique como contabilizagdo da cobertura. Se os critérios estabelecidos forem
cumpridos, a contabilizacdo da cobertura permite que o ganho ou perda no instrumento de cobertura e no
instrumento coberto seja reconhecido na demonstracao de resultados simultaneamente.

Para a qualificagéio da contabiizacéo da coberura, ume entidade deve cumpnr com todas as seguintes
condighes:

{i) designe e documente a relagéo de cobertura de tal forma que o risco coberto, o item de cobertura
¢ o item coberto estejam claramente identificados e que o risco do item coberto seja o risco para
que esteja a ser efeluada a cobertura com o instrumento de cobertura;

{ii) o risco a cobrir seja um dos riscos estabelecidos no paragrafo seguinte;

(1) A entidade espera que as alteragbes no justo valor ou fluxos de caixa no item coberto, atribuivels
ao risco que estava a ser coberto, compensara praticamente as alteragbes de justo valor ou
fluxos de caixa do instrumento de cobertura;

(iv) Uma transacdo futura que seja o objeto da cobertura tem de ser altamente provavel.

Se & cobertura de risco for para fazer face a uma exposicdo a taxa de juro fixa de um instrumento de divida
mensurado ao custo amortizado ou de risco de preco de atvos detidos ou abrangidos por um COmMPromisso
firme, a entidade deve

(1) reconhecer o instrumento de coberura como um ativo ou passivo 3 data do balanco e as
alteragGes no justo valor na demonstragéo de resultados; e
(i) reconhocer @ alteragao no justo valor do item coberto, relacionada com o Msco coberlo, na

demonstragéo de resultados e como um ajustamento 4 quantia escriturada do item coberto

A entidade deve descontinuar a contabilizagao da cobertura se:

(i o Instrumento de cobertura expirar, for vendido ou termine.
(i} a cobertura deixe de satisfazer as condicées para a contabilizacdo da cobertura; ou
(1) a enlidade revogue a designacao

Se a contabilizagao da cobertura for descontinuada e o nsteumento coberto for um ativo ou passivo mensurado
ao custo amortizado gue ndo seja desreconhecido. qualquer ganho ou perda reconhecido como ajustamento
a quantia escriturada do ativo coberto devera ser refletido na demonstragdo de resultados durante a vida
remanescente do instrumento coberto, utilizando a taxa de juro efetiva original.

L)
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e) Quiras contas a receber

Os saldos de Outras contas a receber sao Inicialmente registados ao valor da ransacéo e subsequentemente
mensurados pelo seu custo amortizade, 1sto & 840 reconhecidos pelo seu valor descontado de eventuas Juros
calculados @ reconhacidos de acordo com o método da taxa de juro efativa. A este montante séo ainda
deduzidas eventuais perdas por imparidade, reconhecidas na rubrica de Pardas por imparidade am contas a
receber. Os saldos de Outras contas a receber sdo desreconhecidos quando expiram s direitos conlratuais
para os fiuxos de caixa (ou seja, séo recebidos). quando s&o transferidos (por exemplo, vendidas) ou quando
estédo em imparidade

() Comisséo de gestio

Pelo exercicio da sua atvidade. a Enticade Gestora cobra uma comissao anual de gestao correspondente &
taxa anual nominal de 1% calculada

{1} sobre o capital realizado do Funde, durante o Periodo de [nvestimento.

(Il) apds o Pariodo de Investimento, sobre o valor liguide global do Fundo. calculado de acordo com
0 previsto no Artigo 13.% do Regulamento de Gestao do Funde.

A comisslo de gestdo & anual, mas faturada mensalmente pela Entidade Gestora pelo valor parcial
correspondente a 1/12*1% caiculade com referéncia ao ultimo dia de cada més do ano civil @ de acorde com
0 previsto no paragrafo anterior, sendo paga no prazo de 30 dias posteriores a data de emissao da fatura.

A Entidade Gestora cobra, no momento em Que se encontrar subscrito e realizado o capital minimo previsto
no numere 2 do artigo 6 ¢ do Regulamento de Gestéo do Fundo, uma Comisséo de Montagem e Constituigdo,
no valor de €100.000,00 (cem mil euros), aos guais sdo acrescidos quaisquer Impostos legalmente aplicavels
A Comissao de Montagem e Constituigéo & paga no prazo de 30 (trinta) dias a contar da emisséo da respetiva
fatura

A Entidade Gestora pode ainda ter direito a uma Remuneragdo Variavel, sobre a performance do Fundo,
correspondente a 15% sobre o valor da rentabilidade anualizada do Fundo. se e quando, a referida
rentabilidade anualizada exceder os 15%, sendo a Remuneragdc Variavel de 15% calcuiada sabre o valor
excedente daguela rentabilidade minima

(9) Comissdo de deposito

Conforme esiipulado no Regulamente de Gestao do Fundo, o Novo Banco, SA como remuneracao das suas
fungdes de depositario, recebe do Fundo uma comissdo de deposttanio de 0,075%/ano, calculada sobre o
capital realizado do Fundo, com cobranca trimestral e correspondendo a uma comissdo minima de 5.000 euros
por trimestre Sobre as comissdes de depdsito pagas pelo Fundo incide uma taxa de Imposto do Selo de 4%.
(h) Taxa de supetviséo

A taxa de supervisdo cobrada pela Comissdo de Mercade de Valores Mobiligrios (CMVM) é um encargo do
Fundo

(1) Qutros encargos de Fundo

O Funde suporta todas as despesas associadas a respetiva gestdo. nomeadamente’

a) Remuneracéo do Auditor
b) Custos com a constituigao, montagem. organizacao do FUNDO e subscrigéo das UP,
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¢) Custos com os investimentos e desinvestimentos nos ativos, incluindo despesas associadas,
designadamente custos com angariadores, consultores legais, econdmicos & financeiros,

d) auditores e avaliadores independentes,

e) Custos associados as aplicacdes de excessos de tesouraria. incluindo comissdes e taxas de
intermediacao,

f) Custos relaclonados com a documentagdo a ser disponibilizada aos titulares de UP e com a
convocagao de assemblelas de participantes;

g) Custos com consultores legais, financerros e fiscais do Fundo;

n) Outros previstos na Lei ou aprovados pela Assembleia de Participantes.

(j) Imposto sobre o rendimento

No que diz respeito a imposto sobre o rendimento, 0 Fundo encontra-se isento de acordo com o dispoesto no
art. 23° do Estatulo dos Beneflcios Fiscals

(k) Moeda de refato

Os valores encontram-se todos expressos em Euros.

(1) Juizos de valor, pressupostos criticos e principais fontes de incerteza assoc@dos a estimalivas

Na preparagdo das demonstracbes financeiras anexas foram efetuados juizos de valor e estimativas e
utilizados diversos pressupostos que afetam o valor contabilistico dos ativos e passivos, assim como og
rendimentos e gastos do periodo

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor conhecimento
existente a data de divulgagéo e apuramento do valor da unidade de participac@o dos evenlos e transacoes
em curso, assim como na experiéncia de eventos passados efou correntes Contudo, poderdo ocorrer
situagdes em perfodos subsequentes que, ndo sendo previsivels a data de aprovagéo das demonstracbes
financeiras, ndo foram consideradas nessas estimativas. As alteragdes as estimativas que occorram
posteriormente a data te divulgagdo e apuramento do valor da unidade de parlicipacdo serdo corrigidas de
forma prospetiva. Por este motivo & dado o grau de incerteza associado, os resultados reais das transacdes
em questdo poderdo diferir das correspondentes estimativas

(m) Eventos subsequentes

Os acontecimentos apés a data do balango que proporcionem informagao sobre condicdes que ocorram apds
a data do balango sdo divulgados nas demonstragbes financeiras, se forem considerados materiais.

4. FLUXOS DE CAIXA

Caixa e dep6silos bancarios

Para efeitos ¢a demonstracio dos fluxos de caixa, calxa e depositos bancarios inclui depositos bancarios
imediatamente mobilizaveis (de prazo inferior ou igual a trés meses) e aplicagdes de tesouraria no mercado
monetario, liquidos de descobertos bancérios e de outros financiamentes de curto prazo equivalentes



Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica de Caixa e depdsitos bancarins tém a seguinte decomposigao.

2022 2021
Depositos bancarios imediatamente disponiveis
Novo Banco - EUR 2262187 5.802.054
2,262.‘1 87 3.802.054

Os fluxos financeiros mais relevantes ocorndos no exercicio de 2022 foram: (1) o pagamento relativo &
aquisicdo da participacdc financeira e suprimantos do Invastimento na Coporgest Prime, Lda, no valor de
2.090 500 euras, (i} suprimentos concedidos 4 Palmeiras Premium, no valor de 909, 368¢ e (iii) o recebimento

resultando da alienagdo da participagdo e cessacio dos suprimentos da Palmeitas Premium, no valor de
1.363.200 euros,

5. OUTROS INVESTIMENTOS FINANCEIROS E OUTROS PASSIVOS FINANGEIROS

Investimentos financeisros

Em 31 de Dezembro de 2022 e 2021 a rubrica de Investimentos financeiros tem a seguinte decomposigéo e

variagéo,
2022

Saldas ns inigio DiminuE Bog _Saldds no hnal
Valor Ajustam Justo vaior Aunentos valor Revalonzagdo Valor Austamentos  Jusfo valor
-0 #e . Jusle walor oD athe zguuga‘: Justo valor aqwsicdo m‘q‘}:‘!]p_,_ do atiws
investimentos Financairos
Fadicpagdes A captal 1363200 1174658 2537 52 321900 (1263 700) (1174 554) 321 900 - 321 900
Suprimentos 5867 312 (102604} 5 484 BOR A677203 (6486 890) 102 504 1 7B BO0 1 768 600
6920512 " T07i 050 WEtel 5999800 (AT __(oiose 2aomm 7090 50
2021 - N
Salwws 1o inico Abenaces Saiips no final
Valkx Ajugtamentos  Justo valor Aumentes W alor Revalon ragace Yalor Apmlamantos  Justo valar
aquisicdo  Justo valor 4o atno N BQUIsKa Justo valor aquisizso Susto valor doatae
Investime ntes Finance iros
Pasteipasdes om capis! 1.363.200 - 1363 200 - 1174654 1 363,200 1174 654 2537 764
Supnmanos & 654 917 4 G534 912 1022 400 (102 £04) $ 287 M2 (102 (DA) 5454 G
5 8aR 112 A 898 112 1 (172 400 1 072 050 b 620 612 1.072 (50 7.992 852
et s Bt ——— i
Palmeiras Premium, SA

A 30 de abril de 2020, o Fundo adguinu a Corporgest, SA, 5 680 acbes da Palmelras Premium, SA, pelo valor
tolal de 1.363.200 euros. Adicionalmente, a Corpogest, SA cedeu aa Fundo pelo valor de 4,.534.912 euros,
suprimentos da Palmenas Premium, SA. Em 2021 e em 2022 os suprimentos foram reforgades no valot total
de 1.0622.400 euros ¢ de 900 368 euros Durante o exercicio de 2022, os suprimentos foram remunerados a
uma taxa anual de 2,5%. Os juros relativos ao periodo compreendido entre a data de injcio dos suptimentos
& 31 de dezembro de 2021, no valor de 238.895 foram pagos em novembro de 2022 (Nota 6)

A 30 de dezembro de 2022 o Fundo alienou a Corpurgest, S8A, a totalidade a posicdo detida do capital, bem
come dos suprimentos, e dos juros em divida, pelo valor de 1.363.200 eurcs, 6.466 680 euros e 184.929 euros,
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respetivamente. O valor da venda das agdes foi liquidado a 30 de dezembro de 2022, & 0 montante de
6651.609 euros, relativo aos supnmentos e juros serg liquidado de acordo com o seguinte plano de

pagamentos’
Datae Suprimentos Juros Valor Total

ate 31/12/2023 200.000 - 200.000
até 31/12/2024 250.000 - 250.000
até 31/12/2025 300.000 - 300.000
até 31/12/2026 360000 - 350.000
até 31/12/2027 400.000 . 400000
até 31/12/2028 4966680  184.929 5151609

6.466.680 184, 929  6.651.600

A alienacéo das acbes foi efetuada ao valor de aquisicio e a cessdo dos créditos for efetuada pelo valor de
valor nominal dos mesmos, pelo que a operagéo néo gerou mais/menos valias efetivas. No entanto, foram
registadas as reversdes do ganho do justo valor registado no exercicio antenor originando uma perda no
exercicio de 2022 de 1.072.050 euras

Coporgest Prime, Lda

A 29 de junho de 2022, o Fundo adquinu 4 Corporgest, SA, uma quota representativa de 74% do capital da
Coporgest Prime, Lda. pelo valor total de 321 900 euros.

Adicionalmente o Fundo celebrou com a Coporgest Prime, Lda, um contrato de suprimentos pele valor de
1.768.600 euros. Os suprimentos séo remunerados a uma taxa anual correspondente a taxa Eunbor a 12
meses acrescida de um spread de 2%, capitalizaveis e pagos na data em que a Sociedade reembolse a
quantia emprestada ao Fundo, o que ocarrerd logo que esta tiver disponibilidade financeira para proceder ao
reembolso, mas sem nunca ultrapassar o data de 21 de dezembro de 2025 (Nota6 e 12)

A nota 14.1, elaborada de acordo com o disposto no Regulamento da CMVM n® 1212008, discrimina por alivo,
o valor de aquisigéo, valor de mercado, percentagem detida da participag#o, perlodo de titularidade e peso do
ativo com referéncia em 31 de Dezembro de 2022.

Instrumentos financeiros

Em 31 de Dezembro de 2021, a rubrica de Outros passives financeiros, no valor de 21.766 eures, diz respetto
ao justo valor de contratos a prazo que o Fundo celebrou e cujo ativo subjacente era o investimento efetuado
na Palmelras Premium. Acresce, referir que no exercicio de 2021, foi reconhecida como perda de justo valor
destes contratos a prazo. o montante de 21766 euros Desta forma, a 31 de dezembro de 2021, o valor do
(nvestimento total na Palmeira Premium devera ter em consideragdo. por um lado o valor inscrito em
Investimentos Financeiros, no montante total de 7.892.562 euros e por oulro a obrigagdo decorrente do
contrato a prazo valonzada em 21.766 euros (negativos) Saliente-se que estes contratos a prazo nao foram
exercitos, tendo os mesmos vencido em dezembro de 2022, o que originou no exercicio de 2022, o registo de
um ganho, correspondente a reverséo da perda do justo valor registada em 2021,

Conforme detalhado na Nota 14 1., o Fundo celebrou contratos a prazo em 2022, e cujo ativo subjacente € o
investimente efetuado na Coporgest Prime, Lda. A 31 de dezembro de 2022, estes contratos valiam zero,
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6. CREDITOS A RECEBER

Em 31 de dezembro de 2022 & 2021, a rubrica de Créditos a receber do Ativo corrente e ndo corrente tém a
seguinte decomposicao

2022 2021
Creditos a receber
Alivo ndo corrente
Coporgest, SA 5628693
5628.6893 -
Alivo corrente
Coporgest, SA 185,122 -
Acréscimos de rendimentos-juros a receber 27.651 238,895
22773 238.895
5.851 466 238.895

Conforme detalhado na Nota 5. a 30 de dezembro de 2022. o Fundo alienou a Corporgest, SA, a totalidade a
posicao detida do capital, bem como dos suprimeritos, e dos juros em divida, pelo valor de 1.363.200 euras,
6 466 680 euros e 184 929 suros, respetivamente O valor da venda das agées foi liquidado a 30 de dezembro
de 2022. e 0 montanie de 6.651,609 euros, relativo aos supnmentos e juros sera liguidado de acordo com o
seguinte plano de pagamentos:

Valor Valor
Data Suprimentos  Juros nominal  descontado a
Total 31112/2022
alé 31/12/2023 200.000 - 200.000 195.122
alé 31/12/2024 250.000 - 250.000 237.938
alé 31/12/12025 300.000 - 300.000 278.561
alté 31/12/2026 350.000 - 350.000 317.061
até 31/12/2027 400.000 - 400.000 353,518

ale 31/12/2028 4966680 184.929 5.151.609 4.441.615
6.466.680 184.929 6.651.609 5.823.815 1

O valor da divida da Coporgest, SA, encontra-se mensurada ao custo amoertizado menos perdas por
impandade Desta forma, a 31 de dezembro de 2022, o seu valor descontada de juros calculados de acordo
com o metedo da taxa de juro efetiva (taxa anual aplicada de 2,5%), ascende a 5 823 815 suros, néo existindo
imparidades a registar O momante de 827 794 reconhecido como gasto do exercicio de 2022, corresponde
ao valor de juros caleulados, cujo rendimento sera reconhecido durante o periodo da divida,

A 31 de dezembro de 2022 e de 2021, o saldo da rubrica Acréscimos de rendimentos - Juros a receber, diz
respeito aos juros <os suprimentos ndo vencidos da Coporgest Prime, Lda e Palmeiras Premium, SA,

respetivamente (Nota §)

e s
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7. CAPITAL

O Fundo iniciou a atividade a 16 de julho de 2019 e foi constituido com um capital inicial no montante de
50.000.000 euros, representado por Umdades de Participagdo (UP). reservadas a subscricdo particular
promovida pela Entidade Gestora Para efeitos de constituigdo do Fundo, cada UP teve o valor de subscricdo
de 50 000 euros.

As UP. sem valor nominal, sdo representadas através de titulos nominativos designados por certificados,
representativos de uma ou mais UP, podendo o seu titular (Participante) solicitar a diviséo ou concentracéo de
certificados.

O periodo de subscrigéo do capital inicial decorreu desde o dia il seguinte a atribuicéo do numero de registo
do Fundo pela Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios e teve o seu termo apés 18 meses a contar dessa
data.

No final do perfodo de subscrigéo, verificando-se subscricdo incompleta ralativamente ao montante inicial de
astimado para o Fundo, o capital do Fundo considera-se autormaticamente correspondente ao montante do
capital efetivamente subscrito

£m 31 de dezembro de 2022, o capital do Fundo subscrito ascendia a 11.200.000 euros, representado por
224 UP, encontrando-se totalmente realizado,

A nota 14.3. elaborada de acordo com o disposto no Regulamento da CMVM n® 12/2005, discrimina © numero
de umdades de participagéo do Fundo e o seu valor unitario. com referéncia em 31 de dezembro de 2022

8. FORNECEDORES

Em 21 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica de Fornecedores tem a seguinte decomposican

2022 2021
Fornececlores - Conta cotrente
Mazars & Associados - Soc. Rev Oficlals de Contas, SA 14.760 -
MPA PARTNERS, LDA 431 431
15.191 431




9. QUTRAS DIVIDAS A PAGAR
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Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica de Outras dividas a pagar tem a seguinte decompoesicao’

2022 2021
Credores por acréscimos de gaslos
Auditoria 14.760 14,760
Advogados 11.831 -
Comisséo Deposito 5 000 5.000
Taxa Supervisao 790 862
Imposto do selo sobre Comisséo Depasito 200 200
Outros Fornecimentos e servicos externos 24 1.082
32.605 21904
Outros credores
Optime Investments - SCR. SA
Comissbes 8.750 9.333
Pagamentos por conta do Fundo 4.918 2.239
13.668 11.572
46.273 33,476

O montante em divida referente & Comissao de Deposito diz respeito ao valor das comissdes referentes ao
4° tnmestre de 2022 e de 2021, nio faturadas pelo Banco Depositario a 31 de dezembro de 2022 e de 2027,

respelivarnente

O montante em divida 2 Green One Capital - SGR, SA, Sociedade Gestora do Funde é referente a:

a) Comissées - diz respetto a comissao de gestao do més de dezernbro (Nota 10),
b) Pagamentos por conta do Fundo — relativo a despesas do Fundo que a Sociedade liquidou por conta

deste. nomeadamente a taxa de supervisdo cobrada pela CMVM
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10. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A rubrica de Fornecimentos e servicos extermnos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021
decompbe-se da seguinte forma:

2022 2021
Fornecimentos e servigos externos
Comissio de gestdo 107 817 142.000
Trabalhes especializados 39018 25.837
Comissao de deposito 20.000 20.000
Outras comisses 235 263
167,170 158200

Conforme disposto no Regulamento de Gestéa do Fundo, durante o Periodo de Investimenta, a Sociedade
Gestora, cobra uma comiss4o anual de gestdo correspondente a taxa anual nominal de 1% calculada sobre o
capital realizado do Fundo, faturada mensalmente pelo valor parcial correspondente a 1/12%1% caleulado com
referdneia ao tltimo dia de cada mas do ano civil, sendo paga no prazo de 30 dias posteriores 4 data de
emissao da fatura. O valor da comissao de gestao suportada pelo Fundo no exercicio de 2022, ascendeu a
107.917 euros, encontrando-se em divida & Sociedade Gestora em 31 de dezembro de 2022 o mes de
dezembro 2022.

No que diz respeito a comissao de deposite, o Novo Banco, SA como remuneragao das suas funcdes de
depositano, recebe do Fundo uma comissio de depositario de 0,075%/ano, calculada sobre o capital realizado
do Fundo, com cobranca trimestral e correspondendo a uma comissao minima de 5.000 euros por trimestre

11. OUTROS GASTOS

A rubrica de Outros gastos e perdas, no exercicio de 2022 e 2021 tem a seguinte discriminagao’

2022 2021
Outros gastos
Coporgest, SA (Nota 6) 877.794
Taxa de supervisio 1.681 1.679
Imposte do selo BOO BOG
830275 . 2482

w WAAD



12. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES OBTIDOS

', - GREENONE

A 31 de dezembro de 2022 e de 2021, a rubfica de Juros e rendimentos similares obtidos diz respeito ao
montante dos |ures relativos aos suprnmentos da Palmelras Premium, SA e da Copargest Prime. SA (Nota 5 e

Nota ).

13. TRANSAGCOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Os saldos e as transacées com partes relacionadas sio os seguintes:

2022
Green One Coporgest
Cap!tasl ;SCR, Piiroa. L Total
Ativo
Qutros creditos a receber - 27 651 27 651
investimentos financerros - 2.090.500 2.090.500
2.118.151 2118 151
Passivo
Outros credores 13.668 13.668
13 668 - 13.668
Gastos e perdas
Comissées de gestdo (107 917) (107 817)
Rendimentos e ganhos
Juros obticos - 27 651 27 651
(107.917) 27 651 (80 286)

14. DIVULGAGOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

As seguintes divulgacies d@o cumprimento ao disposto no Regulamento da CMVM n® 12/2005 e na Lei
16/2015 (por rermisséo do n°2 do artigo 62° da Lei 18/2015, alterada pelo Decreto-Lei n® 144/2019)

14.1, Composigao discriminada da carteira de Capital de Risco

A 31 de Dezembro d= 2022 o Funde detinha as seguintes participacdes em carteira

B
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wToming | Jorwode

Progo de Valor am titularidade das % no acthvo

¢
oasiklomnincs Aquisicdo (€) corteira (€ n’:;::'d:"( g Palicipactes  doFCR
om anos
Participacoes emsociedades
Coporgost Prmu _da Valor de squisgiio 321 900 21 400 74,00% a5 202%
Suprimentos
Copatgest Prime _ueg Valky de aquisigfo | 788 BOO 1 783 600 70.00% 0.51 1A A%
Total no Exercicio 2.090.500 2.090.500
Tatal Ano Antorior 6520502 7.592.962

(a) Np raso orestagdes suplementaces, prestagies acmssarias. cupnmentas, emorestimos fitulados e emprestimos nio titulados, s base a considenar
para o ciltulo & o sctivo Hqukdo do respedtiva entidare panicpada, Relativorrente a UP'y de FER ou de outrd veituio de capital de risco,
a base & 0 montante total da redpaetiva amizcio

A 31 de Dezembro de 2022, o Fundo de apresentava as seguintes operagbes a prazo sobre as participagdes
socials

Data do
Tipo de Tipo de
% alll " 3o do Operaghe d»:l:flmnoomn QW'M:?‘ ‘ Obsatvacdes
FoRr® aubjacenta’” e, e &
B obiguyio

O Fundp tom o dirsto de vander a Coporgest. SA (compra vinsulatva
da Coporgest) . enire 310W2025 2 31122025 parte ou & inlaixdnds
Covorgest Prime Lda Dpcho Venda 31.12.2025 - das quota & dos supnmentos & um prego detorrenado,
carrespordents 8o valr do vestimanto mietuado pele Fundo
acrascido ge una TR de 10%
A Copoigest tom o areto o comprar 20 Fundo {venda Forgada o

J Fundu), enfre 21032025 o 31122025, parte ou & totalidade das
Copargast Prene Lda Dpeiio Cormpea 31122026

quata B oos SUPPPNSAINS, 3 UM SIRTO caterminado correspondenta
AD valer 4o fnt pein kundo do ds wmi TR
e 10%

{1) Diseriminads por achive & BF amtaats
{2 Oocdo ou clirpaydo
{3) Compra ou vendn

14.2. Situagdes de incumprimento dos créditos em Capital de Risco

A 31 de Dezembro de 2022 ndo se verificaram quaisquer incumprimentos

14.3. Capital do Fundo Capital de Risco

|, - Caracterfsticas das Unidades de Participacéo.

Categoria A

Valor base 50.000,0000
Variagéo face ao valor base -1.024,6258
Resultados alribuidos -
Resultados acumulados 777 B38
Resultados liquidos do exercicio -1,007.355
Ne de Unidades de participacao 224
Valor das Unidades de parficipagio 48.975,3742
Rendibilidade desde a consfituigdo do Fundo (a) -2,05%
Rendibilidade semestral das UP’s (a) -11,31%
Rendibilidade anual das UP's -B.41%

(a) Esta rendibilidade néo se encontra anualizada
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Il ~ Descricdo da evalucéo do capital do FCR no exercicio

A evolucdo do capital do Fundo encentra-se deserita na nota 7

O Fundo & detido por 29 participantes

14.4. Garantias prestadas e recebidas

O Fundoe néo prestou nem recebeu garantias

14.5. Cobertura de risco

O FCR detém Opgdes que permitem cobrir o nisco de varacéo do preco do investimento efetuado na Coporgest
Prime, Lda

16. EVENTOS CONTINGENTES E SUBSEQUENTES

A data de canclusde deste relatério, e devido as atuais circunstancias. o Conselho de Administracdo da
Sociedade Gestora, encontra-se a acompanhar, de forma atenta o desenrolar da atual siluacac de conflito na
Ucrania, bem como Ioda a instabilidade geopolitica e as suas possivels repercussdes que podera vir a ter na
gconomia a nivel nacional e mundial. que, nesta data, ainda née sao possiveis antecipar com fiabilidade, Este
efeito podera vir a ter repercussdes sobre a atividade do Fundo, dependendo da evolucdo que esta situagao
venha a ter no futuro

Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora Contabilista Certificado
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